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موضوع و سوال ارائه

کدام متغیرها محرک ایجاد موج های تورمی و گذار به تورم لجام گسیخته بوده است؟
؟ کدام متغیرها به ماندگاری آن کمک کرده و چه شرایطی باعث بروز این وضعیت شده است

سوال؛اینبهجواببرای
مروررااخیر،سالششطیبه ویژهارز،نرخوپولیکل هایرفتاروتورمویژگی هاینخست

.ممی کنیبررسیمتعارفالگوهایقالبدرراشدهمطرحسوالبامرتبطگزاره هایسپسو
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هر چند متوسط نرخ رشد 
متغیرهای اسمی مشابه هستند 

اما دامنه نوسانات نرخ ارز از اوایل 
گسترده شده و نوسانات90دهه 
سال گذشته بیش از 7طی پول 

. دیگر کل های پولی بوده است
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ایجادمحرکمتغیرهاکدام
بهگذاروتورمیموج های

بودهگسیختهلجامتورم
افزایشباعثارزنرخهایجهش
درروندازتورمنرختوجهقابل

تکانههای.استشدهکوتاهمدت
ماانداشتهاثریچنیننقدینگی

اریماندگبهنقدینگیرشدتداوم
کردهکمکبالاتورمنرخهای

.است
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هاینرخماندگاریودورهطول
با1403-1397زمانیبازهدرتورم
واستمتفاوتقبلهایدوره

لجامبهمزمننوعازتورمماهیت
؛استیافتهتغییرگسیخته

اعلامباتورمهاینرخجهش
ها،تحریم

ارزنرخافزایش
عرضهتکانهاصابتو

است؛مصادف
مصرفوتولیدقیمتشاخص
قوی تریواکنشکالاکنندگان

ماادارندارزیهایتکانهبهنسبت
وچسبندگیخدماتتورمنرخ
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(متوسط)خدمت -نرخ تورم مصرف کننده  (متوسط)کالا -نرخ تورم مصرف کننده 

ی، کاهش منابع حقیق
جهش نرخ ارز و 
تشدید انتظارات 
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پیشرانارزنرخجهش های
روندازتورمنرخافزایش

انتظاراتتقویتبوده،
پولیکل هایرشدوتورمی
درآنماندگاریباعث

.استشدهبالاترسطوح
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.می شوندهاقیمتافزایشباعثتقاضاوعرضههایتکانه
جدیدتعادلبهرسیدننحوهوقیمت هاتعدیلمسیر

ویحکمرانشیوهاقتصاد،ساختارتکانه،نوعبهبستگی
.داردعمومانتظارات
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راتورمسازوکارومنشاچهار
نمااینقالبدرتوانمی

:کردتفکیکوآشیان
(پولی)تقاضافشارتورم
هزینهفشارتورم
(ذاتی)ساختهدرونتورم
داردراساختاریتورم

( 1402و 1401جلالی نائینی و صیقلانی )نمای کلی مجاری و سازوکار تورم در ایران 



چهارچوبی برای توضیح تورم لجام گسیخته در ایران

8

ازدهشناشیتورمیفشار
طرفتکانه)خارجیتکانه

واصابتآغازدرهم(عرضه
،تخلیهدورهطولدرهم

بتمثتکانهاصابتازتربیش
ونینائیجلالی)استپولیپایه

.(1402صیقلانی
مجرایازخارجیتکانه های

کاهشدولت،بودجهکسری
ومرکزیبانکترازنامهکیفیت
مجرایازنیزوبانکیشبکه
نتامیزنجیرهدراختلال)عرضه

رب(تولیدهزینهافزایشوکالا
گذارنداثرتورمنرخ
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اویحومیکندمنعکسراپولیبخشتحولاتنقدینگیبهپولنسبت
بهرامتغیراینتوانمیلذااست،جامعهآحادتورمیانتظاراتازاطلاعات
لحاظSVARالگویدر(پولتقاضای)اقتصاداسمیبخشنمایندهعنوان
باپولاناتنوسبالاترهمبستگینشانگرنیزالگودرآمدهدستبهنتایج.کرد
.استنقدینگیبامقایسهدرتورم

SVARتورم با یک الگوی آزمون اثر تکانه های پولی و ارزی بر رفتار
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د، تورم   نرخ ارز، ترکیب نقدینگی، شکاف تولی: نمودار ضربه و پاسخ
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تناسباخیرسال6طی
ونقدینگیرشدنرخمیان

رخنافزایشعلتبهتورمنرخ
تقویتهزینه،فشاروارز

بیکاهشوتورمیانتظارات
الریحقیقیتقاضایسابقه

روندتورمویافتهتغییر
نقدینگیکاهشعلیرغم
بالاترسطوحبهحقیقی
.استکردهصعود
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%
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ایتکانه هتبعات.استسیاسی-اقتصادینااطمینانی هایوخارجیمنفیتکانه هایآثاروروددرگاهارزنرخ
افزایشوکالاتامینزنجیرهدراختلالحقیقی،منابعورودکاهش،1396سالازبه ویژه90دههدرحقیقی

.استبوده(عرضهتکانهوقوع)مبادلههزینه
زایشافوتورمیانتظاراتارز،نرخنوساناتازترتیب،بهرا،تاثیربیشترینتورمنرخمدتکوتاهنوسانات

تعیین کنندهنقش(2024)پسرانولوداتیومطالعهاینازآمدهدستبهنتایج.دارندنقدینگیسیالیت
.می کندتاییدراایراناقتصاددرتورمیموج هایایجاددرارزنرخجهش های

وداردبالدنبهراریالتقاضایتضعیفکهاستتورمیانتظاراتتأثیرتحتتورمنرخنوساناتارزنرخبرعلاوه
.می کندتقویتراسرمایهخروجبرایانگیزه

رازیناتمالی،سلطهازمتاثر)نقدینگیرشدامااست،محدودمدتکوتاهدرتورمبرنقدینگینوساناتآثار
از)تکانه هاواریانستجزیه.می کندمساعدتبلندومیاندرتورمتداومبه(اقتصادیتحریم هایوبانکیشبکه

.می کندتاییدرامشاهدهاین(VARالگوییک
برخورداربالاییپایداریدرجهازایراناقتصاددرتورمکهاستآنازحاکیSVARالگویازبه دست آمدهنتایج
.است«ساختهدرونتورم»رویکردبرتجربیتأییدیکه،است

جمع بندی
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جمع بندی
رزشاسیاستیکاهشبا(مبادلهرابطهشدیدمنفیتکانه هاییا)تحریم هااعمالازناشیارزنرخفزایشآثار

اصابتوارزیگردشدراختلالحقیقی،منابعشدیدکاهشباهمراهلزوماپسیننوع.استمتفاوتریال
.می گیردقراراستفادهموردکلعرضهوتقاضامیانناترازیتعدیلبرایاغلبونیستعرضهتکانه

ندارد،دسترسیسرمایهوپولجهانیبازارهایبهکشورکهشرایطیدرخارجی،منفیتکانه هایمدتکوتاهاثر
.است(تجارتقابلکالاهایقیمتنسبیافزایش)حقیقیارزنرخوتورمافزایش

فتخفیحدیتاراخارجیحقیقیتکانه هایمنفیتبعاتمی توانمناسبارزیوپولیسیاست هایاجرایبا
مایهسر بازارهایبهدسترسیعدمبهتوجهباوتکانه هااینبامقابلهبرایپولیسیاست گذارابزاراماداد،

برردقیق تنظارتمنابع،بهترتخصیص)انضباطیمالیسیاستمکملبهنیازونیستقدرتمندجهانی
.دارد(فسادورانت جوییکاهشهزینه ها،

مدتمیاندرکاروکسبفضایبهبودوسیاسیواقتصادینااطمینانی هایرفعباشده،اشارهشرایطتحت
.می یابدتخفیفتحریم هاتورمیآثارومی شودمیسرحدیتاوارداتجایبهداخلیتولیدجانشینی

افزایشمجرایازخارجیمنفیهایتکانهماهر،کارنیرویوسرمایهخروجوکاروکسبنامناسبفضایدراما
.شدخواهدمعیشتسطحبیشترافتوبیکاریافزایشاقتصاد،انقباضباعثقیمت ها
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در زمان وقوع تکانه های خارجی تحت چهار سناریو متفاوت نرخ ارزو تورم، تولیدشبیه سازی متغیرهای 
برای پارامتر نسبت کالای واسطه وارداتی به کل کالای واسطه مورد نیاز بنگاه های داخلی 

هر چه سهم کالاهای واسطه 
وارداتی از کل نهاده های 

واسطه ای تولید بنگاه ها 
.بیشتر می شود
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، (تحریم ها)تکانه های خارجی 
با افزایش نرخ ارز و متعاقبا 
افزایش هزینه نهایی تولید 

بنگاه ها، رکود تورمی را در 
.  کشور تعمیق می کنند
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نام خانوادگینام و 

عضو هیات علمی موسسه عالی آموزش و 
پرورش مدیریت برنامه ریزی



سپاس از توجه شما


