
1

:  تورم در اقتصاد ایران
ویژگی ها و عوامل ایجاد 

کننده

احمدرضا جلالی نائینیدکتر 
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فهرست مطالب
ويژگی های تورم
تورمعوامل موثر بر 

چشم انداز آتی تورم
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اصابتوهاتحریماعمالبامصادفداشته،ایچرخهپادماهیتمدتبلندمتوسطازتورمنرخهایجهش.۱
.استبودهتورمیهایرکودبروزوارزنرخهایجهشباهمزمانوارزیهایتکانه
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)%(1395نرخ رشد تولید ناخالص داخلی به قیمت ثابت 

)%(نرخ تورم سبد مصرفی کالا و خدمات 

)%(میانگین دو ساله نرخ رشد ارز بازار آزاد 
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واستمتفاوتقبلهایدورهبا۱۴۰۲-۱۳۹۷زمانیبازهدرتورمهاینرخ(persistence)ماندگاریو(duration)دورهطول.۲
؛استیافتهتغییرگسیختهلجامبهمزمننوعازتورمماهیت

.ددارنخدماتبامقایسهدرارزیهایتکانهبهنسبتتریقویواکنشمصرفیکالاهایوتولیدقیمتشاخصتورمنرخ.۳
تگیهمبس.دارندارزیتکانهبهتریضعیفواکنشدارندهاهزینهدربالاتریسهمدستمزدوهستندکاربرترکههاییبخش

.استبالاترخدماتبامقایسهدرکالاهاشاخصمیان
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(  1402لانی جلالی نائینی و صیق)نرخ رشد ارز در ایران بیشترین همبستگی با نرخ تورم در سه دهه را گذشته دارد . ۴
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درتورمیفشارهایانتشاروایجادسازوکار
کنندهصادروکوچک،وباز)ایراناقتصاد
(خامکالاهای

توضیحبرایتصادفیعمومیتعادلالگوی
نی،نائیجلالیصیقلانی،)تورمیرکودوتورم

(1400خیابانی

هایتکانهآثارانتظارات،مستقیماثرازجدا
ومرکزیبانکترازنامهدرگاهازارزیواسمی
ابدیمیتسریاقتصادکلبهبانکیشبکه
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عتباراتاحجموهابنگاهگردشدرسرمایهبرایتقاضاافزایشموجبارزیتکانه:(%)منابعبرحسبنقدینگیاجزایرشدازسهم
.استشدهدولتیغیربخش

.استبانکیسیستمبهدولتیغیربخشبدهیرشدمنابع،سمتازنقدینگیرشدعمدهسهم

.استبودهکاهندهبعدبه1400زمستانازحدودابانکیسیستمخارجیهایداراییخالصرشد
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.معاملاتیتقاضایافزایشوریالداراییتقاضایکاهش:(%)مصارفبرحسبنقدینگیاجزایرشدازسهم

.استداشتهنقدینگیازبیشرشدیامابودهکاهندهبعدیهایدورهبرایوفزایندهومثبت1401زمستانتا1400پاییزازپولرشد

.استشدهکاهندهبعدبه1400پاییزازنقدینگیرشدمانندپولشبهرشد
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قدینگینرشد.بودهپولیپایهونقدینگیرشدنرخازبالاترتوجهیقابلبطورتورمنرخاخیرسالچندطی
.(%)استنداشتهزیادیکاهشتورمنرخاماشدهمنفیتوجهیقابلبطورگذشتهسال5طیحقیقی
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دورهطولدرهمواصابتآغازدرهم(عرضهطرفتکانه)خارجیتکانهازشدهناشیتورمیاثرات
.(1402صیقلانیونائینیجلالی)استپولیپایهمثبتتکانهاصابتازبیشترتخلیه،

:گذارندبر نرخ تورم اثر از مجاری زیر ارزی -خارجیتکانه های 
بانکیمجرای بودجه دولت، تراز نامه بانک مرکزی و شبکه 
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ودهکننمصرفقیمتشاخصازبیشرشدیایمبادلهکالاهایقیمتشاخصگذشتهسالپنجطی
.استداشتهمسکن

ترمحدودجوییرانتابعادوتر،همراهخارجیسیاستکمتر،مبادلههزینهکارآتر،منابعتخصیصسازوکاراگر
ی،امبادلهکالاهایسمتبهاشتغالوتولیدحرکتجهتلازمهایمشوققیمتیعلائمگذشتهسال5طیبود،

ار خارجیهایتکانهازاقتصادپذیریضربهومیشدموجبراصادراتخالصرشدووارداتتروسیعجایگزینی
.میکردترمحدود
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جمع بندی و نتیجه گیری عوامل موثر بر تورم چشم انداز آتی تورمویژگی های تورم

به(2022)پسرانولوداتیمقالهبهمشابهنتایجیSVARالگوییکقالبدر(زادهصادقوصیقلانیبا)اخیرمطالعهدر
انتظاراتوارزنرخنوساناتمدتکوتاهدرکهدارداشارهالگواینبرازشازامدهدستبهواریانستجزیه.آیدمیدست
.داردتورمنرخنوساناتبینیپیشخطایواریانسدربالاییسهمتورمی

نوساناتواریانسدرالذکرفوقعاملدوبامقایسهدرکمتریسهمپولرشدنوساناتیانقدینگیبهپولنسبتنوسانات
.داردتورمنرخ

.داردقیمتسطحنوساناتتوضیحدربالاییسهمنقدینگیترکیبمدتبلنددر

:استزیرشرحبهترتیببهاقتصاد،دنیایوارائهایناجرایی،دستگاه1پژوهشی،موسسه1:هابینیپیش

.درصد33/9(1402به1403)زمستانفصلنقطهبهنقطه-الف

.درصدحدود34(1402به1403)اسفندنقطهبهنقطه-ب

درصد34/5(1402به1403)زمستانفصلنقطهبهنقطه:خوشبینانهسناریویدرارائهاینبینیپیش-ج

بعدیاسلاید:اقتصاددنیایبینیپیش-د
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1403موثر بر تورم در کوتاه مدت و بلند مدت و پیش بینی نرخ تورم عوامل 
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ویژگی ها و عوامل ایجاد کننده: تورم در اقتصاد ایران

جمع بندی و نتیجه گیری عوامل موثر بر تورم چشم انداز آتی تورمویژگی های تورم

گوردونمثلتالگوی:

سادهالگوییکازآمدهدستبهنتایج VAR مقیدغیر
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عوامل موثر بر تورم چشم انداز آتی تورمویژگی های تورم

𝜋𝑡 = 𝜑1 𝐿 𝜋𝑡−𝑖 + 𝜑2 𝐿 𝑌𝑡−𝑖
𝑐𝑦𝑐𝑙𝑒

+ 𝜑3 𝐿 𝐷𝐸𝑃𝑡−𝑖
تورم ( انتظارات)ماندگاری طرف تقاضا          طرف عرضه            
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ویژگی ها و عوامل ایجاد کننده: تورم در اقتصاد ایران

جمع بندی و نتیجه گیری عوامل موثر بر تورم چشم انداز آتی تورمویژگی های تورم

انبساط مالی، چالش ها ناشی از دسترسی ایران به منابع 1403منشا ریسک های پیش بینی نامتقارن برای سال 
.ارزی و ریسک ناشی از تحولات نرخ ارز درنظر گرفته شده است

43و 33بین 1403سال 4توزیع گردیده است و برای فصل % 46و 39.3کرانه پیش بینی تورم امسال میان 
.استدرصد 

ویژگی ها و عوامل ایجاد کننده: تورم در اقتصاد ایران

عوامل موثر بر تورم چشم انداز آتی تورمویژگی های تورم
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FanChartپیش بینی نرخ تورم بر اساس تابع توزیع احتمال مدل 

مرکز پژوهش های مالی و اقتصادی دنیای اقتصاد, دریک: منبع
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ویژگی ها و عوامل ایجاد کننده: تورم در اقتصاد ایران

جمع بندی و نتیجه گیری عوامل موثر بر تورم چشم انداز آتی تورمویژگی های تورم

ارز،خنر نوساناتازترتیب،بهرا،تاثیربیشترین(مصرفیخدماتوکالاهاقیمتشاخص)تورمنرخمدتکوتاهنوسانات
همبستگیتورمکاهشبالزومامدتکوتاههایچرخهدرنقدینگیکاهشاساساینبر.دارندپولرشدوتورمیانتظارات

.داردبالاتریبخشیاثرنقدینگیکنترلمدتبلندافقدراماندارد،زیادی
الگویچندازآمدهدستبهنتایج.استسیاسی-اقتصادیهایاطمینانیناوخارجیهایتکانهآثاروروددرگاهارزنرخ

.میکندتاییدراایراناقتصاددرمدتمیانوکوتاهدرتورمنوساناتبرارزنرخنوساناتکنندهتعییننقشمنتخب
وامخهایدادهبررسی.استتورمیانتظاراتنوساناتتأثیرتحتتورمنرخنوساناتمدتمیانوکوتاهدرارز،نرخبرعلاوه
این.استبرخورداربالاییپایداریدرجهازایراناقتصاددرتورمکهدارداشارهنکتهاینبهSVARالگویازبه دست آمدهنتایج

.است«ساختهدرونتورم»قدرتوماندگاریبرتجربیتأییدیمشاهده
ارز،نرخاتنوسانکنترلجهتسیاسی-اقتصادیاقداماتشاملجامعسیاستیبستهیکوجودمتضمنانتظاراتکردنلنگر

اینازماریش.(تثبیتسیاست)استپولیهایکلکنترلآنتبعبهوبانکیسلامتراستایدراصلاحاتمالی،انضباطاعمال
.استمرکزیبانککاردستوردراقدامات

-دیاقتصاهاینااظمینانیکاهشوهاتحریمرفعبلکهنیستمرکزیبانکمداخلاتبهمحدودومنوطارزینوساناتکاهش
.داردمدتبلندومدتمیاندرارزنرخنسبیثباتدرتریمهمنقشسیاسی

وعیفضاقتصادیحکمرانیاگر.استشرایطبهمشروطوشدهاصابتهایتکانهشناساییاساسبرپولیسیاستاتخاذ
تورمبامقابلهبرایبالاییکارآییپولیسیاستسنتیابزارهایباشد،مساعدناثباتایجادبرایسیاسیاقتصادمحیطونارسا
.ندارندکالاتأمینزنجیرهشدنمختلوهاتحریمازناشی

ویژگی ها و عوامل ایجاد کننده: تورم در اقتصاد ایران

عوامل موثر بر تورم چشم انداز آتی تورمویژگی های تورم

جمع بندی و نتیجه گیری
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سپاس از توجه شما


