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مقدمه اي در حوزه تامین مالی

1

2

3

4

رکتتامین نقدینگی و منابع لازم مالی براي پیش برد هر چه بهتر اهداف مدنظر و توسعه ش: مفهوم تامین مالی

سرمایه گذاري، افزایش تولید، سودآوري، کاهش ریسک و برطرف کردن نیازهاي مالی: هدف از تامین مالی

سرمایه گذاري ها و(و خارجی) سودتجاري و وام هاي داخلی–فروش دارایی ها (تامین مالی داخلی: انواع تامین مالی
)درآمد حاصل از صادرات کالا و خدمات –وام هاي خارجی 

ارهاافزایش سرمایه گذاري، سودآوري و امکان انجام فعالیتهاي اقتصادي و توسعه کسب و ک: مزایاي تامین مالی

5

تامین مالی مبتنی بر بدهی–تامین مالی مبتنی بر سرمایه : انواع روش هاي انجام تامین مالی6

مالی و بازگرداندن آن براي کسب و کارهاتامین افزایش بدهی و بار : معایب تامین مالی

بازار پول–بازار سرمایه : محل جمع آوري منابع لازم جهت تامین مالی7



جدول مقایسه تامین مالی در بازار سرمایه و بازار پول

بازار پول بازار سرمایه شرح
کوتاه مدت بلندمدت و کوتاه مدت تامین مالی

حداکثر یک ساله سال 5تا 4حداکثر  سررسید

در طول مدت عمر وام در سررسید بازپرداخت اصل

وجود ندارد وجود دارد امکان برنامه ریزي بلندمدت

دارد ندارد به گردش حساب بانکینیاز

وجود دارد وجود ندارد بلوکه شدن مبلغی از وام

کاهش  افزایش اخذ وام از شبکه بانکیکاهش پتانسیل/ افزایش 

کوتاه تر طولانی تر پروسه زمانی



)1402-1390(سهم تامین مالی از بازار سرمایه در مقایسه با سیستم بانکی در ایران

بانک مرکزي جمهوري اسلامی ایران: منبع
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تامین مالی از بازار سرمایه تامین مالی از بانک ها



ترازیابی سهم تامین مالی از بازار سرمایه در مقایسه با سیستم بانکی

New Financial Report ،Forbesبانک مرکزي جمهوري اسلامی ایران، سازمان بورس و اوراق بهادار: منبع

ایرانآمریکا
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تامین مالی از بازار سرمایه تامین مالی از سیستم بانکی
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27%25%
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تامین مالی از بازار سرمایه تامین مالی از سیستم بانکی



)درصد، همت(1402-1390روند تامین مالی در بازار سرمایه ایران، 

سازمان بورس و اوراق بهادار: منبع

50%48%
40%

28%28%32%
21%

38%

63%

88%
81%82%84%

49%50%
57%

63%68%65%
78%

60%

34%

10%

7%
12%7%

1%2%3%9%4%3%1%2%3%2%
12%6%9%

۱۴۰۲۱۴۰۱۱۴۰۰۱۳۹۹۱۳۹۸۱۳۹۷۱۳۹۶۱۳۹۵۱۳۹۴۱۳۹۳۱۳۹۲۱۳۹۱۱۳۹۰

)به جز تجدید ارزیابی ها( افزایش سرمایه  انتشار انواع اوراق بدهی عرضه اولیه سهام شرکت ها در بورس و فرابورس

مجموع تامین 
مالی انجام شده

)همت( 
78359244941 47 82 78 148 35010 20 2812



ارزش بازار اوراق بدهی به تفکیک بورس و فرابورس در ایران 

اداره نظارت بر انتشار و ثبت اوراق بدهی: منبع

درصد تغییرات ارزش بازار

نام بازار  نسبت به پایان نام بورس
1402سال  نسبت به ماه قبل 1402/05/31 1403/04/31 1403/05/31

 %33,43 %2,71 751،696 976،578 1،003،006 بازار اوراق بدهی بورس تهران

 %44,98 %0,22 5،015،201 7،255،192 7،270،894 بازار ابزارهاي 
نوین مالی فرابورس ایران

 %43,47  %0,51 5،766،897 8،231،770 8،273،900 مجموع کل

.اعداد به میلیارد ریال می باشد



انواع ابزارهاي طراحی شده جهت تامین مالی از بازار سرمایه 

روش هاي مبتنی 
بر مشارکت

روش هاي مبتنی 
بر استقراض

روش هاي مبتنی 
بر فروش دارایی یا 

منافع

تاسیس شرکت سهامی عام
سپذیرش شرکت در بورس یا فرابور

افزایش سرمایه
صکوك مشارکت

صکوك وکالت
صندوق پروژه

صندوق زمین و ساختمان
صندوق سرمایه گذاري جسورانه

)  VC(صندوق سرمایه گذاري
)PE(خصوصی

صکوك اجاره
صکوك مرابحه

صکوك استصناع
صکوك جعاله

صکوك سلف موازي 
صکوك خرید دین

صکوك منفعت
صکوك رهنی

موارد سبز رنگ در حال حاضر در بازار سرمایه فعال می باشند*



)انتشار صکوك تامین مالی(روش هاي تامین مالی بدهی از بازار سرمایه 

اهداف تامین مالی شرکت

پتانسیل ها

تامین سرمایه در 
گردش

در اختیار گرفتن 
دارایی

ساخت دارایی 

سرمایه گذاري 
در پروژه

تامین مالی به 
تپشتوانه دارایی ثاب

تامین مالی مبتنی 
مطالبات مدت دار

تامین مالی بر 
مبناي منافع آتی

ی تامین مالی مبتن
بر محصول

تامین مالی 
برمبناي جریان نقد

صکوك اجاره نوع 
دوم

صکوك خرید 
دین و رهنی

صکوك منفعت صکوك سلف 
موازي  صکوك مرابحه

صکوك اجاره نوع 
اول

صکوك خرید 
دین و رهنی صکوك منفعت صکوك سلف 

موازي  صکوك مرابحه

صکوك استصناع 
یا جعاله

صکوك مشارکت



تعریف و ساختار کلی اوراق صکوك 

.اوراق بهادار با نام و قابل نقل و انتقال می باشد

.است) شرکت ناشر(مالکیت دارایی از زمان انتشار در اختیار بانی

.بانی و فروشنده نباید داراي شخصیت حقوقی واحد باشند



گام هاي اجرایی  انتشار اوراق صکوك
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2

3

4

5

6

7

8

انجام مذاکرات اولیه و برگزاري جلسه با شرکتهاي تامین سرمایه یا کارگزاري ها

امضا قرارداد مشاوره عرضه و آماده سازي گزارش توجیهی

انتشار اوراقارکان مذاکره با 

ارسال مدارك به سازمان بورس جهت دریافت موافقت اصولی

تاسیس نهاد واسط و امضا قرارداد فی مابین ارکان انتشار در صورت کنسروسیوم

دریافت موافقت اصولی از سازمان بورس و اوراق بهادار

دریافت مجوز نهایی انتشار از سازمان بورس و اوراق بهادار

عرضه اوراق در بازار سرمایه و برداشت وجوه پس از اتمام توسط شرکت تامین کننده مالی



ارکان انتشار اوراق 
عامل 
فروش

بانی

بازارگردان ضامن

متعهد 
پذیره 
نویسی

نهاد 
واسط

انتشار 
صکوك

عامل 
پرداخت



شرایط شرکت متقاضی تامین مالی جهت استفاده از اوراق بدهی

1

2

3

4

5

6

7

.شرکت، معتمد سازمان بورس و اوراق بهادار باشدحسابرس

.اظهارنظر بازرس و حسابرس شرکت مردود یا عدم اظهار نظر ترجیحا نباشد

.صورت هاي مالی دو دوره اخیر سود ده باشد

.قانون تجارت نباشد141مشمول ماده 

)عدم وجود نکول در بازار سرمایه(بازپرداخت اصل و سود اوراق باید در زمان مقرر و به موقع صورت پذیرد

.شرکت توانایی بازپرداخت اصل و سود اوراق را داشته باشد

.میلیارد تومان جهت انتشار اوراق توصیه می شود50مبالغ بالاي 



ی بهترین و کارآمدترین ابزارهاي تامین مالی بازار بده
مورد استفاده صنایع تکمیلی پتروشیمیایی



اوراق مرابحه) 1

اوراق مرابحه تامین مالی) 1

اوراق مرابحه تامین نقدینگی) 2

اوراق مرابحه رهنی) 3

اوراق مرابحه تامین سرمایه شرکتهاي تجاري) 4

انواع اوراق مرابحه

هامتامین مالی خرید دارایی و س/ تامین سرمایه در گردش براي خرید مواد اولیه : هدف از انتشار



شرایط متقاضی انتشار اوراق مرابحه

نایرادرآنفعالیتاصلیمرکزورسیدهثبتبهایراندر)1
.باشد

اخیردوسالدرآنعملیاتازحاصلنقديجریانمجموع)2
.باشدمثبت

درصد90آنهاداراییبههابدهیمجموعنسبتحداکثر)3
.باشد

صورتهايخصوصدرشرکتحسابرسیابازرسنظراظهار)4
.نباشدنظراظهارعدمیامردودآناخیردوسالمالی

شرایط دارایی مبناي انتشار اوراق مرابحه

زمین)1

ساختمان)2

تجهیزاتوآلاتماشین)3

نقلوحملوسایل)4

سهام)5

کالاومواد)6

اطلاعاتیبانکهايوالکترونیکیافزارهاينرم)7



مدل عملیاتی انتشار اوراق مرابحه



اوراق اجاره) 2

.هدف از انتشار اوراق اجاره تامین مالی برمبناي دارایی هاي ثابت و سهام می باشد) 1

.سود حاصل از اوراق اجاره از پرداخت مالیات معاف می باشد) 2

.اوراق اجاره براي هرنوع دارایی بادوام استفاده می شود) 3

.باشندتهداشاوراقمبلغبابرابرحداقلشدهکارشناسیروزارزشبایدمیگیرندقرارانتشارمبنايکههاییدارایی)4

تعیین عمر دارایی هاي قابل اتکا توسط کارشناس یا کارشناسان منتخب کانون کارشناسان دادگستري) 5



شرایط متقاضی انتشار اوراق اجاره

ایرانردآنفعالیتاصلیمرکزورسیدهثبتبهایراندر)1
.باشد

دوسالدرآنعملیاتازحاصلنقديجریانمجموع)2
.باشدمثبتاخیر

90آنهاداراییبههابدهیمجموعنسبتحداکثر)3
.باشددرصد

خصوصدرشرکتحسابرسیابازرسنظراظهار)4
نظراظهارعدمیامردودآناخیردوسالمالیصورتهاي

.نباشد

زمین)1

ساختمان)2

تجهیزاتوآلاتماشین)3

نقلوحملوسایل)4

سهام)5

شرایط دارایی مبناي انتشار اوراق اجاره



مدل عملیاتی انتشار اوراق اجاره



سلف) 3

مزایاي سلف براي 
خریداران

مزایاي سلف براي 
فروشندگان

قیمت مشخص

تاریخ مشخص 

قیمت نقدي

تامین مالی تولید) 1

کاهش ریسک نوسانات قیمت) 2

تضمین معامله) 3

لاکاقیمتافزایشازسودکسب)1

قیمتنوساناتریسکپوشش)2

معاملهتضمین)3

مالیاتیمعافیت)4

بالاشوندگینقد)5

ازايیز در در قرارداد سلف فروشنده متعهد می شود که در تاریخ معینی در آینده، کالاي پایه را به قیمتی مشخص به خریدار تحویل دهد، خریدار ن

.آن، مبلغ قرارداد را به طور نقد به فروشنده می پردازد، رویدادي شبیه پیش فروش کالا



1403ماه ابتدایی سال 4صکوك منتشرشده در 

سازمان بورس و اوراق بهادار: منبع همت19حدودا : ارزش کل صکوك منتشرشده



1402دسته بندي صکوك منتشرشده در سال 



سخن پایانی

اعتماد بیشتر به بازار سرمایه

ن بازنگري و تسهیل فرآیند تامی
مالی از بازار سرمایه

تهیه و تدوین ابزارهاي نوین مالی



ا با تشکر از حسن توجه شم

در انتها با آرزوي رسیدن به

صنعتی پویا و بالغ

کشوري آباد

و جهانی به دور از هرگونه جنگ و خون ریزي
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