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فهرست مطالب
چـــرائی وجـــود نرخ بهــــره 
چـــرائی کنتـــرل نرخ بهــــره
عـوارض کنتـــرل نرخ بهــــره

روشهـای کنتـــرل نرخ بهــــره
بی اثری و تناقضــات نرخ بهره در ایران
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چرا نـــرخ بهــره؟

نـــــرخ بهـــره

ارجحیت مصرف حال بر مصرف در آینده: هـــزینه تامین مالــی 

ذخایـــر قانـــونی

هــزینه های بالاسری و مالیات

ریسک
ریسک نکــول
ریسک عملیاتــی
ریسک بازار

سود

نـــرخ بهـــره، ابـزاری فرامـوش شده در سیـاستگذاری اقتصـادی

روشهــای کنتـــرل نرخ بهــــره عـوارض کنتـــرل نرخ بهــــره چـــرائی کنتـــرل نرخ بهــــرهچرا نـــرخ بهــره؟
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نـــرخ بهـــره، ابـزاری فرامـوش شده در سیـاستگذاری اقتصـادی

روشهــای کنتـــرل نرخ بهــــره عـوارض کنتـــرل نرخ بهــــره چـــرائی کنتـــرل نرخ بهــــرهچرا نـــرخ بهــره؟

چـــرا کنتـــرل نرخ بهــــره

محدودیتهــای نهـــادی بازارهــا 
oبازارهـــای مالــی کم عمــق
oرفتــارهای غیــررقابتـــی
oترکیب نهادهای دولتــی و غیردولتـــی
oبانک ها بخشی از گروه های اقتصادی هستند
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محدودیت بر نرخ بهـــره برای سازگاری و حمایت از دیگــر محدودیتها

oقیمت های دستوری
oنرخ ارز و تجارت خارجی
oتولید و مصرف و سرمایــه گذاری



نـــرخ بهـــره، ابـزاری فرامـوش شده در سیـاستگذاری اقتصـادی

روشهــای کنتـــرل نرخ بهــــره عـوارض کنتـــرل نرخ بهــــره چـــرائی کنتـــرل نرخ بهــــرهچرا نـــرخ بهــره؟

چـــرا کنتـــرل نرخ بهــــره

:  کم کـــردن هزینـــه های
oبدهــی های دولت
o محدویت های مقداری یا نرخ های ترجیحی برای برخی بخش ها و یا صنایع←←سرمایـــه گذاری
oگروه های اجتمـــاعی کم برخوردار
o تامین منافع شخصی
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کنتـــرل تــورم و انتطارات تـــورمی



نـــرخ بهـــره، ابـزاری فرامـوش شده در سیـاستگذاری اقتصـادی

روشهــای کنتـــرل نرخ بهــــره عـوارض کنتـــرل نرخ بهــــره چـــرائی کنتـــرل نرخ بهــــرهچرا نـــرخ بهــره؟

عـوارض کنتـــرل نرخ بهــــره
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نـــرخ بهـــره، ابـزاری فرامـوش شده در سیـاستگذاری اقتصـادی

روشهــای کنتـــرل نرخ بهــــره عـوارض کنتـــرل نرخ بهــــره چـــرائی کنتـــرل نرخ بهــــرهچرا نـــرخ بهــره؟

عـوارض کنتـــرل نرخ بهــــره
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: بانک ها چــه می کنند-1

o می کنند... سعی در وضع نرخ های بالاتــر در قالب کارمــزد و
o در انتخاب مشتریان گزینشــی تر عمل می کنند  :

o بنگاه داری←مشتریان کم ریسک
o در تضاد با نوآوری است←مشتریان کم ریسک
oمشتریانی که رابطه بلندمدت تری با بانک داشته اند
oاعطای تسهیلات بر مبنای عوامل غیــر اقتصادی

: در مقابل، دولت چــه می کند-2
oاز تــوان نظارتی او بر بانک ها کاسته می شود
o مستقیم در اعطای تسهیلات دخالت می کند

oباز توزیع مالــی←←.به بانک می گوید به چه کسی تسهیلات بدهــد و چه مقــدار بدهد
oممنوعیت پس انداز در بانک های خارجــی
oمحدود کردن تسهیلات یارها و فین تک های حوزه اعتبارات
o....



نـــرخ بهـــره، ابـزاری فرامـوش شده در سیـاستگذاری اقتصـادی

روشهــای کنتـــرل نرخ بهــــره عـوارض کنتـــرل نرخ بهــــره چـــرائی کنتـــرل نرخ بهــــرهچرا نـــرخ بهــره؟

عـوارض کنتـــرل نرخ بهــــره
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افزایش تقاضا برای دارائی های غیر مالی و مصرفی←←کاهش انگیزه پس انداز -3

مطالعات بین المللی نشان می دهنــد که کنترل نرخ بهــره مانعی در مقابل رشد                             -4
.  درصدی نرخ رشد است0.7تا 0.4اقتصادی در حد کاهش 

منابع خود به بازارهای دیگــرکاهش سرمایه گذاری بنگاهها از منابع درونــی و انتقال–4

فساد و کلاهبــرداری-5



نـــرخ بهـــره، ابـزاری فرامـوش شده در سیـاستگذاری اقتصـادی

روشهــای کنتـــرل نرخ بهــــره عـوارض کنتـــرل نرخ بهــــره چـــرائی کنتـــرل نرخ بهــــرهچرا نـــرخ بهــره؟

عـوارض کنتـــرل نرخ بهــــره

4

چه کسانی از این سیاست زیان می بینند؟  –6

(aذاشته می کسانی که می توانستند در نرخ تعادلی بازار تسهیلات بگیرند امــا به دلیل سهمیه بندی از بازار کنار گ
رفاه گم شده←←.شوند

(bنستسهیلات گیرندگان خوش شا←←. پس انداز کنندگان خــرد که ناگزیــر به دریافت سود کمتــر هستند!
(cرفاه گم شده←←.پس انداز کنندگان بالقوه ای که به دلیل نرخ کم از بازار خارج می شوند

بازاتعملییکبازارتعادلینرخازکمتــرسطحیدربهــرهنرخکنترل
!.شودمیوضعمالیاتقلیلینفعبهبرکثیریدرآنکهاستمالــیتوزیع



نـــرخ بهـــره، ابـزاری فرامـوش شده در سیـاستگذاری اقتصـادی

روشهــای کنتـــرل نرخ بهــــره عـوارض کنتـــرل نرخ بهــــره چـــرائی کنتـــرل نرخ بهــــرهچرا نـــرخ بهــره؟

روشهــای کنتـــرل نرخ بهــــره

4

کند اما تعیین سقفی بسیار بالا برای نرخ بهــره به طوریکه محدودیتــی برای بازار ایجاد نمی-1
با تعیین نرخ پایه و تغییر آن سیاست گذار . اجازه قیمت گذاری تهاجمــی را هم نمی دهــد

.امیدوار است که بر نرخ بازار و رابطه بین بانک و مشتری تاثیر بگذارد

نرخ در این روش سعی می شود که نرخ ها از تحولات بازار مستقل نباشند و در نزدیکی:انعطاف پذیـر-2
.تعیین گردند( در صورت وجود) های بازار 

 مقداری ثابت+ نرخ پایه
کندنرخ تسهیلات و پس انداز با یکدیگر حرکت می کنند و دولت فقط فاصله بین آنهــا را تعیین می.
نرخ های مختلف برای زیربازارهای متفاوت
...

تعیین نرخــی ثابت-3



منفعل و تماشاچی: نــرخ بهــره

رمحداکثر نرخ بهــره سپرده و نرخ تــو ر حداکثر نرخ بهـره سپرده و حداکث
نرخ بهــره تسهیلات

د حداکثر نرخ بهـره سپرده و نرخ رش
نقدینگی

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

60.00

70.00

80.00

m
o
n
th 3 6 9

1
2 3 6 9

1
2 3 6 9

1
2 3 6 9

1
2 3 6 9

1
2

1399 1400 1401 1402 1403
حداکثر نرخ بهره سپرده نرخ تـورم

0.0

10.0

20.0

30.0

40.0

50.0

60.0

1 4 7 10 1 4 7 10 1 4 7 10 1 4 7 10 1 4 7

1399 1400 1401 1402 1403

حداکثر نرخ بهــره سپرده نرخ رشد نقدینگی

0.0

10.0

20.0

30.0

1 4 7 10 1 4 7 10 1 4 7 10 1 4 7 10 1 4 7

1399 1400 1401 1402 1403

حداکثر نرخ بهــره تسهیلات حداکثر نرخ بهــره سپرده



نرخ بهــره،نامــوزن و ناهماهنگ  
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)%(نرخ بازار بین بانکی

)%(حداقل نرخ توافق بازخرید

)%( مندنرخ اعتبارگیری قاعده

)%(مندنرخ سپرده گذاری قاعده 
)%(حداکثر نرخ بهره تسهیلات 



نرخ بهــره،ناعـــادلانــه  
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شکاف حداکثـر نرخ بهـــره سپرده میانگین نرخ بازده بدون ریسک



سپاس از توجه شما
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