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فهرست مطالب
روند بلندمدت نرخ ارز

روند ماهانه نرخ ارز
چشم انداز نرخ ارز



1403-1363در بازه PPPروند نرخ غیررسمی ارز و نرخ ارز 

، روند بلندمدت 1397از سال 
نرخ ارز به روند تعادلی نرخ ارز 

PPPرسیده است.
تناسب رشد نرخ ارز با تورم 

داخلی و خارجی

رشد اقتصادی و تورم

تامین مالی و سرمایه گذاری خصوصی تورم تراز تجاری و بودجهروند بلندمدت نرخ ارز
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نرخ غیررسمی ارز PPPنرخ ارز 



و معکوس رابطه مبادله درآمدی1402نرخ حقیقی ارز به قیمت های ثابت سال 

، به دلیل کاهش 1397از سال 
سطح ارزش حقیقی صادرات 

هه نفتی، رابطه مبادله به میزان د
.بازگشته است1370و 1360

نرخ حقیقی ارز نیز به سطح دهه 
.رسیده است1370و 1360

رشد اقتصادی و تورم

تامین مالی و سرمایه گذاری خصوصی تورم تراز تجاری و بودجهروند بلندمدت نرخ ارز
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(هزار تومان-محور چپ)۱۴۰۳نرخ حقیقی ارز به قیمت های ثابت سال 

Exports as a capacity to import (constant LCU-trilions IRI)



(با لحاظ رانت نفتی در ایران)نرخ غیررسمی ارز و نرخ ارز مدل پولی 

مدل پولی نرخ ارز نیز بیانگر 
تناسب روند نرخ ارز و روند 

انت متغیرهای بنیادین نقدینگی، ر 
.نفتی و تولید است

رشد اقتصادی و تورم

تامین مالی و سرمایه گذاری خصوصی تورم تراز تجاری و بودجهروند بلندمدت نرخ ارز
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نرخ غیررسمی ارز نرخ ارز مدل پولی بازنویسی شده



و نرخ غیررسمی ارز در بازه  PPPروند ماهانه نرخ ارز حاصل از رابطه برابری قدرت خرید 
1403-10تا 01-1397

در حال حاضر نرخ ارز بالاتر از 
روند تعادلی و بلندمدت 

است، به دلیل
انتظارات نسبت به کاهش 1.

فروش نفت؛
انتظارات افزایش تورم؛2.

ی انتظارات افزایش نااطمینان3.
و خروج سرمایه؛

تقاضای فصلی؛4.

.سیکل تثبیت جهش5.

رشد اقتصادی و تورم

تامین مالی و سرمایه گذاری خصوصی تورم روند ماهانه نرخ ارزروند بلندمدت نرخ ارز
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نرخ غیررسمی ارز  PPPنرخ ارز 



11-1403تا 1-1396روند ماهانه رشد نقطه به نقطه نرخ غیررسمی ارز در بازه 

شدت جهش ها روند 
.کاهشی داشته است

رشد اقتصادی و تورم

تامین مالی و سرمایه گذاری خصوصی تورم روند ماهانه نرخ ارزروند بلندمدت نرخ ارز
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و نرخ غیررسمی ارز در بازه  PPPروند ماهانه نرخ ارز حاصل از رابطه برابری قدرت خرید 
1403-10تا 01-1397

موارد زیر بر انحراف ارز روند 
:موثر هستند

ی؛متغیرهای بنیادین اقتصاد1.
میزان فروش نفت؛2.

شدت درجه نااطمینانی های 3.
سیاسی و امنیتی؛

سیاست های ارزی بانک 4.
مرکزی؛

رشد اقتصادی و تورم

تامین مالی و سرمایه گذاری خصوصی چشم انداز نرخ ارز روند ماهانه نرخ ارزروند بلندمدت نرخ ارز
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سپاس از توجه شما


