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متغیرهای اساسی و تاثیرگذار بر بازار سهام

نرخ بهره بدون ریسک خصوصا اوراق قابل معامله در بازار بورس

انتظارات در خصوص تحولات سیاسی یا نظامی

انتظارات تورمی و عوامل آن

نرخ دلار بازار آزاد و نرخ تسعیر رسمی توسط شرکت ها

تحولات بازار جهانی، رکود یا رونق مورد انتظار

نرخ رشد واقعی در اقتصاد

ناترازی انرژی و سیاست های دولت



متغیرهای اساسی و تاثیرگذار بر بازار سهام

درصد تغییر1394139713991400140114021403متغیر/سال

%26%34%27%23%21%18%28%25نرخ بهره معادل بانکی اوراق در بورس

%17-60895084829075قیمت نفت در بازار جهانی

%35,556147,273272,727263,830294,444560,000900,00061نرخ دلار در بازار آزاد

%35,556147,273270,000230,000285,000395,000675,00071نرخ دلار نمایی

%34,00042,00042,00042,000285,000285,000285,0000نرخ دلار حمایتی)ترجیحی(



متغیرهای اساسی و تاثیرگذار بر بازار سهام

درصد تغییر1394139713991400140114021403متغیر/سال

*متوسطبالامتوسطپایینپایینپایینپایینوضعیت ریسک های نظامی

*بالابالامتوسطبالابالامتوسطپایینوضعیت ریسک های سیاسی

*بالامتوسطبالامتوسطمتوسطمتوسطپایینوضعیت ریسک های اجتماعی

%9-%32%35%47%47%47%36%10نرخ تورم نقطه به نقطه

*بالابالابالامتوسطبالامتوسطپایینروند نرخ تورم انتظاری



متغیرهای اساسی و تاثیرگذار بر بازار سهام

درصد تغییر1394139713991400140114021403متغیر/سال

%16-1.12.17.03.61.91.91.6نسبت p.s بازار سهام

%1-6.010.520.09.16.67.27.1نسبت p.e بازار سهام

%61,500184,0001,500,0001,350,0001,350,0002,100,0002,700,00029عدد شاخص کل

%9,50028,300378,000360,000360,000734,000830,00013عدد شاخص هم وزن

%6.56.54.03.83.82.93.314نسبت شاخص کل به هم وزن



متغیرهای اساسی و تاثیرگذار بر بازار سهام

درصد تغییر1394139713991400140114021403متغیر/سال

%3,2008,10060,00062,00053,00084,00099,00018ارزش ریالی بازار)میلیارد ریال(

%29-9055220235180150107ارزش دلاری بازار)میلیارد دلار(

%4.08.225.031.043.280.0100.025متوسط قیمت هر متر آپارتمان

%22-1,1255579171,1751,4681,4291,111ارزش دلاری هر متر آپارتمان



موارد با اهمیت برای بازار از اقتصاد جهانی

جنگ تعرفه ای توسط ترامپ

برگشت تاثیر جنگ تعرفه ای بر اقتصاد آمریکا

تاثیر جنگ تعرفه ای بر نرخ بهره

تاثیر جنگ تعرفه ای بر نرخ تورم

افت تقاضا و کاهش جمعیت در اقتصاد چین

تک-تغییر موتور محرک اقتصاد چین از کامودیتی به های

تغییر الگوی مصرف انرژی و توسعه انرژی های تجدیدپذیر



ناترازی انرژی در ایران

کاهش تولید در صنایع وابسته به برق و گاز

افزایش بهای تمام شده محصولات انرژی محور

تلاش دولت برای کاهش ناترازی انرژی



ناترازی انرژی در ایران

بازنده های ناترازی  :
شرکت هایی که ضمن کاهش تولید، محصولاتشان رقابت نمی شود.
شرکت هایی که امکان انتقال افزایش هزینه انرژی را به مصرف کننده ندارند.

برنده های ناترازی:
شرکت هایی که محصولاتشان به دلیل کسری عرضه، رقابت می شود.
شرکت هایی که امکان کاهش ناترازی انرژی را برای کشور ایجاد می کنند.
شرکت هایی که از افزایش هزینه انرژی تاثیر نمی گیرند اما محصول آن ها رقابت می شود.
شرکت هایی که ناترازی انرژی در صنعت آن ها وجود دارد اما خوراک آن ها دچار محدودیت نیست.



( رشد فصلی درآمد و روند حاشیه سود)عملکرد واقعی صنایع تولیدی 



( رشد سالانه درآمد، هزینه ها و سود خالص)عملکرد واقعی صنایع تولیدی 



عملکرد واقعی صنایع تولیدی



( ای/رشد سالانه درآمد، سود خالص در مقابل پی)عملکرد واقعی صنایع تولیدی 







...نمادهایی که بیش از نیمی از بازار را تشکیل می دهند 



بررسی صنایع بازار و وزن در پرتفو



بررسی صنایع بازار و وزن در پرتفو



بررسی صنایع بازار و وزن در پرتفو



بررسی صنایع بازار و وزن در پرتفو



هسته اصلی پرتفوی ترکیبی



بررسی بازده پرتفوی ترکیبی



بررسی بازده پرتفوی ترکیبی



بررسی بازده پرتفوی ترکیبی



بررسی بازده پرتفوی ترکیبی



بررسی بازده پرتفوی ترکیبی



بررسی بازده پرتفوی ترکیبی



1404چشم انداز 


